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1. Introdugio

Atendendo 2 legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS, em especial 2 Resolugio CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, apés
alterada pela Resolu¢io CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, o Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipio de Santa Maria de Jetiba — IPS/SM]J, situado 2 Rua dos Imigrantes,
n° 40, Centro, Santa Maria de Jetibs — ES, CEP: 29.645-000, sob inscricio do CNPJ:
39.616.875/0001-58, criado pela Lei Municipal n° 160/1994, de 24 de fevereiro de 1994,
reorganizado pela Lei Municipal n° 602/2001, de 10 de outubro de 2001, por meio de seu
Conselho Deliberativo ¢ Comité de Investimentos, estd apresentando a sua Politica de
Investimentos para o ano de 2016.

Mas do que uma mera formalidade exigida pela atual legislagio, trata-se de uma bussula
fundamental que norteara todo o processo de tomada de decisio relativa aos investimentos do
IPS/SMJ. Utilizada como instrumento necessrio para garantir a consisténcia da gestio dos
recursos no decorrer do tempo, visa a obtengio dos melhores e mais seguros resultados
financeiros, contribuindo para a obtengio e 2 manutengio do equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Santa Maria de Jetib4 - ES.

Algumas medidas fundamentam a confecgio desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com parimetros consistentes refere-se a analise do fluxo de caixa
financeiro e atuarial da entidade, qual seja, uma perfeita alocagdo das reservas constituidas do
IPS/SMJ (ativo) em consonincia com as obrigagdes previdencidrias (passivo) do Municipio,

estabelecidas nos mais modernos elementos trazidos pelas ciéncias atuariais e financeiras.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem por objetivo a maximizacio da rentabilidade dos seus

ativos, buscando constituir reservas suficientes para pagamento dos beneficios de
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participantes, levando em consideragio os fatores de risco, a seguranga, a solvéncia, a liquidez e a
transparéncia, procurando se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia
dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro e da legislagdo
aplicavel.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgios envolvidos na gestio
dos recursos uma melhor definigao das diretrizes bésicas, dos limites de risco a que serdo expostos
os conjuntos de investimentos. Trataré, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a
ser buscada pelos gestores, da adequagio da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagio
de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2016 a 31/12/2016, podendo ser revista no curso de
sua execugao.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa
e renda varidvel, iméveis) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, etc; visando, igualmente, a otimizagdo da relagdo risco-retorno do
montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagio do capital, os niveis de risco adequados ao perfil
do IPS/SMJ, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nio s6 focada no curto e médio prazo, mas,

principalmente, no longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisées de Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do IPS/SMJ compreende os seguintes 6rgios responséveis pela

tomada de decisdes de investimentos:
= Conselho Deliberativo;

= Comité de Investimentos. i

Ve
3 e
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2.2 Configuram atribuigées dos 6rgios mencionados nos subitens anteriores, dentre outras

contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

= Compete ao Conselho Deliberativo:

* Aprovar o orgamento do IPS/SMJ;

* Decidir sobre 2 macro-alocagio de ativos, tomando como base o modelo o modelo de alocagio

adotado;

* Deliberar sobre a prestagao de contas, orcamento e os relatérios de execu¢iao orgamentdria e

financeira do IPS/SMJ;

* Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderio ser assumidos no ambito

da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

* Aprovar o percentual méximo (com relagio ao total da carteira/fundo) a ser conferido aos

administradores/gestores de recursos dos planos de beneficios;

* Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos de beneficios a ser gerido como

carteira propria;

* Decidir acerca do nimero do (s) administrador (es)/gestor (es) externos de renda fixa e/ou

renda variavel,
* Propor modelo para atribuigio de limite de crédito bancério;
* Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos de beneficios perante a legislagio;

* Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacio ou troca de administrador

(es)/gestor (es) de renda fixa e/ou renda vari4vel;

* Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestio dos fundos de

investimentos;

* Definir indexadores sucedaneos no caso de extingio ou alteragio daquelcs definidos nesta Lei

y e
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* Baixar as instrugbes necessdrias das situagbes ndo previstas em regulamento que sejam de

competéncia do IPS/SMJ;

* Propor a alteragio de estudos, com vistas a assegurar a viabilidade econémico-financeira do

IPS/SMJ;

* Deliberar sobre outros assuntos de interesse do IPS/SMJ, por provocagdo do Presidente;

* Zelar pela exata execugio da programagio econdmico-financeira do patrimoénio dos planos, no

que se refere aos valores mobilidrios.

= Compete ao Comité de Investimentos:

* Auxiliar o Conselho Deliberativo na elaboragio da Politica de Investimentos, aliando critérios

econdmicos;

* Definir e rever, periodicamente, dentro da politica de investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo, as estratégicas e diretrizes de curto prazo, que envolvam compra, venda e/ou

realocagdo dos ativos das carteiras do IPS/SMJ;

* Avaliar o desempenho dos fundos em que o IPS/SM] for cotista, comparando-os com os

resultados obtidos, em mercado, por gestor (es) com semelhante perfil de carteira;

* Acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do IPS/SMJ, em conformidade com

os objetivos estabelecidos pela politica de investimentos;

* Avaliar, pré-selecionar e recomendar a sele¢io de gestores/administradores/corretoras e agente
custodiante e estabelecer os critérios para a alocagio e realocagdo dos ativos entre as diversas

carteiras e gestores;

* Solicitar as institui¢des financeiras, relatérios dos riscos e retornos das aplicagdes financeiras;

* Analisar a alocagio dos recursos por cada segmento de mercado;

* Atualizar a Politica de Investimentos de acordo com a evolugéo da conjuntura econdmica;
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* Garantir a gesto ética e transparente do Comité;

* Conduzir quaisquer outros assuntos necessarios para assegurar a prudéncia dos investimentos

do IPS/SMJ.

Ao presidente do Comité de Investimentos compete:

* Convocar reuniées do comité de investimentos, estabelecido a pauta dos assuntos a serem

examinados a cada reunido;

* Conduzir as reunides do comité de investimentos;

* Indicar um membro para elaborar atas;

* Manter o arquivo atualizado das atas das reunides do comité de investimentos;

* Votar sobre as questdes apresentadas ao comité de investimentos.

Aos demais membros do comité de investimentos competem:

* Comparecer as reunides habitualmente;
* Votar sobre os assuntos submetidos ao comité de investimentos;

* Sugerir ao presidente do comité de investimentos, a inclusdo de assuntos na pauta das reunides,

podendo, inclusive, apresenta-los extra-pauta, se a urgéncia assim o exigir.

Do responsivel pela Politica de Investimentos:

* Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as quando

favoravel, para fins de:

I - Analisar os cendrios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos

principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos planos de benef@

administrados pelo IPS/SMJ; "

W
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IT - Propor, com base nas anilises de cendrios, as estratégicas de investimentos para um determinado

periodo;

IIT - Reavaliar as estratégicas de investimentos, em decorréncia da previsio ou ocorréncia de fatos

conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e
de capitais;

IV - Analisar os resultados da carteira/fundos de investimentos do IPS/ SMJ;

V - Fornecer subsidios para a elaboragéo ou alteragio da politica de investimentos do IPS/SM]J;

VI - Acompanhar a execugio da politica de investimentos do IPS/SM]J.

3. Diretrizes de Alocagio dos Recursos

3.1 Segmentos de Aplicagio

Esta politica de investimentos se refere 2 alocagio dos recursos do IPS/SMJ, em cada um dos
seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislagdo, sendo atualmente a Resolucdo

CMN ne 3.922/2010, de 25 de novembro de 2010, ap6s alterada pela Resolugio CMN n° 4.392,
de 19 de dezembro de 2014.

= Segmento de Renda Fixa
= Segmento de Renda Varidvel

= Segmento de Iméveis

3.2 Objetivos da Gestdo de Alocagio

A gestdo da alocagio entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de médio e
longo prazo entre os ativos e as obrigagSes do RPPS, através da superagio da taxa da meta atuarial
(TMA), que ¢ igual a variagio do IPCA + 6% a.a. Além disso, ela complementa a alocagio

estratégica, fazendo as alteragdes necessirias para adaptar a alocagio de ativos as mudancas no’
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As aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social poderio ter gestio
propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagio
vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e

experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros, além de

elevada reputagio e idoneidade.
3.3 Faixas de Alocacio de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do IPS/SM]J em ativos de renda fixa poderio ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o
IPS/SM] vier a adquirir cotas, deverdo seguir a Resolugio CMN ne 3.922/2010, de 25 de novembro

de 2010, ap6s alterada pela Resolugio CMN n° 4.392/2014, de 19 de dezembro de 2014 e demais
legislagdo em vigor para os RPPS.

Segmento de Renda Varidvel:

As aplicagtes dos recursos do IPS/SMJ em ativos de renda varidvel poderio ser feitas por meio

de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Iméveis:

De acordo com o Art. 9°, as alocagdes no segmento de iméveis serio efetuadas exclusivamente

com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocagio:

A definigdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com base

g ) i
Rua dos Imigrantes, n° 40, Centro, Cep: 29645 000, Santa Maria de Jetib4 - ES - Fone: (027) 3263-1680
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Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a condugio da politica econdmica e
do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente
pelo Conselho Deliberativo e o Comité de Investimentos, sendo atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cendrios.

Para as estratégias de curto prazo, a anilise se concentrou na aversio a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro pglitico e nas projegdes pafa inflagdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso is perspectivas para
o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagio geopolitica global, para a
estabilidade do cendrio politico e para a solidez na condugio da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos, a
varidvel chave para a decisdo de alocagio ¢ a probabilidade de satisfacio da meta atuarial no periodo
de 12 (doze) meses, aliada a avaliagio qualitativa do cendrio de curto prazo, aliada as necessidades e

potencialidades do RPPS no longo prazo.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos
4.1 Metodologias de Selegio dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo definidas,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) do Comité de Investimentos, no caso dos recursos geridos por
meio de aplicagio em Fundos e/ou carteiras administradas, no caso da carteira prépria. Ressalte-se

que as informagdes utilizadas para a construgio dos cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas

(bases de dados publicas e de consultorias).

Tipo de Gestio

O IPS/SMJ optard por uma gestdo de perfil conservador e moderado, em consonéncia co

analises de risco, ndo se expondo a altos niveis de risco, buscando prémios em relagio ao benchmark

Adka
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adotado para a carteira/fundo, dentro dos mais altos padrdes de seguranga.

4.2 Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados

No segmento renda fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacio vigente.
Os recursos em moeda correntevdo IPS/SMJ, subordinam-se ao estabelecido no Art. 7° da

Resolugio CMN n° 4.392/2014 (conforme tabela abaixo):

4.3 Segmento de Renda Varidvel

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente do IPS/SMJ, subordinam-se

ao estabelecido no Art. 8° da Resolugio CMN n° 4.392/2014 (conforme tabela abaixo):

’ J
v

4
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5. Quadro de Alocagées

: Segméﬁto de Aplicagao

B

Limite Legal |
Resolugio

CM 4‘392/;2014: | CMN¢

Base Legal Resol.

Titulos de emissao do Tesouro Nacional (SELIC) Ast. 7°, inghe T “y” 100% 0%
Cota§ de Fu-ﬂdOS de Invest:mento‘s (e FIC de FI) cuja Art7°, inicieo “b" 100% 55%
carteira esteja representada exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional.
Operagoes Compromissadas em Titulos Plﬁalicos Att. 7°, Inciso 11 15% 0%
Cotas dq Fundos de Ipvestunentos (e FIC de FI), Ast T°. Tendiso T
referenciados em Indicadores de desempenho de o o
; 80% 10%
Renda Fixa
gn(()atas Fundos de Investimentos (e FIC de FI) de renda fire. 7% Tiions TV 30% 2.5%
[Depdsitos em Poupanca Art. 7° Inciso V 20% 0%
C.Ot?.s de Ful.lC!O'S de Investimentos (e FIC de FI) em Kt T°, Toseiso VI 15% 0%
direitos creditorios abertos
Cotas de Fundos de Investimentos (e FIC de FI) o :
em direitos creditorios fechados BT, Inc‘:‘ls,? VIL, 5% 0%
letra “a
Cotas de fundos de investimentos (e FIC de FI) o .
crédito Privado” A7, Inciso VL, 5% 2.5%
letra “b
; _ RendaVaridvel o -
Cotas de Fundos de Investlmeptos, constituidos sob a At 8 Ineisg T 30% 25%
forma de capital aberto e classificados como
referenciados com indicador de desempenho
vinculados aos indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50
Cotas de Fundos de Indices Referenciados em Acdes, 5 : ” o
negociadas em bolsa de valores, admitindo A0S tasso |l Gl s
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50
Cotas de Fundos de Invesqmentos, constituidos sob a At 8 Tneiso I 15% 50,
forma de capital aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em a¢Ges que compdem suas carteiras
lestejam no ambito dos indices previstos no Inciso II
Cotas de Fundos Multimercados (sem alavancagens) Art. 8°, Inciso IV 5% 0%
Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes Art.8°, Inciso V 5% 0%
Cotas de Fupdos de Investimentos Imobilidrios, com AR5, Tncise VI 5% 0%
cotas negociadas na bolsa de valores

’
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6. Declaragio

O responsivel pela Politica de Investimentos do IPS/SMJ, Src ROQUE JOSE PASOLINI,
CPF ne 877.380.747-87, presidente do IPS/SMJ, nomeado e designado pela Ata de n° 001/2015,
registrado no Cartério do 1° Oficio — Registro Civil das Pessoas Juridicas, Comarca de Santa Maria
de Jetibd — ES, protocolizado sob n° 4.354, averbacio n° 003, no Registro n° 02, Livro A, no dia
19/01/2015. '

-

Santa Maria de Jetibd — ES, 16 de novembro de 2015
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7. Conselho Deliberativo do IPS/SM]

, i
Presidente - Roque José Pasolini % s
v
CPF ne 877.380.747-87 / i
f

Diretor Financeiro - David Raasch D@Q‘J (G/%\Q
CPF n° 979.251.287-04

Diretora de Assisténcia - Sirlindia Pinheiro de Morais g;‘-‘\‘l{‘w&&ﬂ/fb\( :PWM; 2 Lovae,
CPF n° 564.446.215-34

Membro Vogal - Helenir das Dores Vieira da Silva C%Wc E »?// & JC{ S&QOQ
CPF n° 765.019.307-15

Secretdrio Geral - Alfredo Stange ( }&MQ E 5 ' C k L
%t X \‘

CPF n° 303.270.407-34
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8. Comité de Investimentos do IPS/SM]

Presidente: David Raasch SG\\‘?O Q@G,Q

CPF n° 979.251.287-04

2
Emilson Luiz Pégo £ Aty /J/ A g@
CPF n° 077.207.127-65 ’

Sebastido Luiz Siller

CPF n° 772.823.967-87
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