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1. Introdugio

Atendendo a legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugio CMN n°, 3922, de 25 de novembro de 2010,
apos alterada pela Resolugio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Santa Maria de Jetiba — IPS/ SMJ, situado a Rua
dos Imigrantes, n® 40, Centro, Santa Maria de Jetiba — ES, CNP] n® 39.616.875/0001-58, criado pela
Lei n° 160/1994, de 24 de fevereiro de 1994, reorganizado pela Lei n® 602/2001, de 10 de outubro
de 2001, por meio de seu Conselho Deliberativo, com apoio do Comité de Investimentos, esta
apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2015.

Mais do que uma mera formalidade exigida pela atual legislagdo, trata-se de uma
bussola fundamental que nortearé todo o processo de tomada de decisio relativa aos investimentos
do IPS. Utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recutsos
no decorrer do tempo, visa a obtencio dos melhores e mais seguros resultados financeiros,
contribuindo para a obtengio e 4 manutengio do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial do
Regime Proprio Previdencidrio do Municipio de Santa Maria de Jetibé - ES.

Algumas medidas fundamentam a confeccio desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada para que se trabalhe com parimetros consistentes refere-se a analise do fluxo de caixa
financeiro e atuarial da entidade, qual seja, uma perfeita alocacio das Reservas Constituidas do IPS
(Ativo) em consonancia com as obrigagdes previdenciarias (Passivo) do Municipio, estabelecidas nos

mais modernos elementos trazidos pelas Ciéncias Atuariais e Financeiras.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos do IPS tem por objetivo a maximizacio da rentabilidade
dos seus ativos, buscando constituir reservas suficientes para pagamento dos beneficios de seus
participantes, levando em consideracio os fatores de tisco, a seguranca, a solvéncia, a liquidez e a
transparéncia, procurando se adequar as mudancas ocorridas no Ambito do sistema de previdénci

dos Regimes Proprios e as mudancas advindas do proprio mercado financeiro e

aplicavel.
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E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgaos envolvidos na gestio dos
recursos uma melhor defini¢io das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao expostos os
conjuntos de investimentos, tratando, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores,
da adequacio da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacio de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2015 a 31/12/2015, podendo ser revista no curso de sua execucio.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento preve sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda variavel, iméveis) quanto na segmentagao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores etc; visando, igualmente, a otimizacio da relagdo risco-retorno do montante
total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacio do capital, os niveis de risco adequados 20
perfil do IPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, nio sé focada no curto e médio prazo, mas,

principalmente, no longo prazo.

2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do IPS compreende os seguintes orgaos colegiados

responsaveis pela tomada de decisdes de investimentos:
® Conselho Deliberativo.

¢ Comiteé de Investimentos.

2.2. Configuram atribui¢des do 6rgdo mencionado no subitem anterior, dentre outras

contidas no Estatuto e demais normas da entidade: &*

Do Conselho Deliberativo:

v Decidir sobre a macro-alocagio de ativos, tomando como base o modelo de alocacao adotado;

v’ Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderio ser assumidos no Ambito da

gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

administradores/gestores de recursos dos planos de beneficios;
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v' Aprovar o percentual maximo (com relagdo a0 total da carteira/fundo) a ser conferido aos

administradores/ gestores de recursos dos planos de beneficios;

v" Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos de beneficios a ser gerido como
carteira propria;

v' Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes.

v Decidir acerca do nimero do(s) administrador (es)/gestor(es) externos de renda fixa e/ou
variavel;

v’ Propor o percentual maximo (com relagao a0 total da carteira/fundo) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

v’ Propor modelo para atribuicio de limite de crédito bancario;

v’ Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos de beneficios perante a legislacao

v' Determinar as caractetisticas gerais dos ativos elegiveis para a integragdo e manutencio no Ambito
das carteiras/fundos;

v Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es) /gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

v'Avaliar o desempenho dos fundos em que o IPS for cotista, comparando-os com os resultados
obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira.

v' Aprovar os critérios a serem adotados para a selegdo de gestor (es).

v’ Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestao dos fundos de
investimento;

v Determinar a adogio de regime contratual punitivo, refletido em politica de conseqiiéncia, sempre
que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que a 4rea de controladoria e risco é a responsavel
pela observancia da aderéncia dos fundos aos respectivos mandatos;

v’ Zelar pela exata execucio da programagio economico-financeira do patriménio dos planos, no

que se refere aos valores mobiliarios;

Do Comité de Investimentos:

v' Auxiliar o Conselho Deliberativo na elaboragao da Politica de Investimentos, alian/o critério
economicos; [
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Deliberativo, as estratégicas e diretrizes de curto prazo, que envolvam compra, venda e/ou
realocacao dos ativos das carteiras do IPS/ SMJ;

v Acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do IPS/ SMJ, em conformidade com os
objetivos estabelecidos pela politica de investimentos;

v’ Avaliar, pré-selecionar e recomendar a selecio de gestores, administradores e custodiantes de

investimentos e estabelecer os critérios para a alocagio e realocacio dos ativos entre as diversas
carteiras e gestores;

v'Solicitar das instituigdes financeiras, relatérios detalhados dos riscos e retornos das aplicagoes
financeiras;

v Garantir a gestdo ética e transparente do Comité;

v'Conduzir quaisquer outros assuntos necessarios para assegurar a prudéncia dos investimentos do

IPS/SMJ.

Ao presidente do Comité de Investimentos compete:

v' Convocar reunides do Comité de Investimentos, estabelecendo a pauta dos assuntos a setem
examinados a cada reunido;

v'Conduzir as reunides Comité de Investimentos;
v Indicar um membro para elaborar atas;
v’ Manter o arquivo atualizado das atas das reunides do Comité;

v Votar sobre as questoes apresentadas ao Comité, especialmente para fins de desempate;

Aos demais membros do Comité competem:

v'Comparecer as reunides habitualmente;
v Votar sobre os assuntos submetidos ao Comité:

v’ Sugerir a0 presidente do Comité a inclusio de assuntos na pauta das reunides, podendo, inclusive,
apresenta-los extrapauta, se a urgéncia assim o exigir;

Do responsavel pela Politica de Investimentos:

v’ Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos,

favoravel, para fins de:
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I — analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliacdes de especialistas acetca dos
principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos planos de beneficios
administrados pelo IPS;

IT — propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para um determinado
periodo;

IIT — reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e
de capitais;

IV — analisar os resultados da carteira/fundos de investimentos do IPS:

V — fornecer subsidios para a elaboragio ou alteragio da politica de investimentos do IPS;

VI - acompanhar a execugio da politica de investimentos do IPS.

3. Diretrizes de Alocagio dos Recursos

3.1. Segmentos de Aplicagio

Esta politica de investimentos se refere a alocacio dos recursos do IPS entre e em cada
um dos seguintes segmentos de aplicacio, conforme definidos na Resolucio CMN n° 3.922/ 2010,
de 25 de novembro de 2010, apés alterada pela Resolucio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de

2014.
| o a
v’ Segmento de Renda Fixa S}.A(
v'Segmento de Renda Variavel
v Segmento de Imoveis
3.2. Objetivos da Gestdo da Alocagio }
A gestio da alocagio entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de

longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagao da taxa da meta

atuarial (TMA), que ¢ igual a variagio do IPCA+6% a.a. Além disso, ela complementa a alocacio

estratégica, fazendo as alteragdes necessirias para adaptar a alocacio de ativos as mudancas no

mercado financeiro.

As aplicagdes dos recursos do IPS poderio ter gestio propria, por

credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagio vigente a entidad
- N\
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credenciada deveri ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos, experiéncia positiva no

exercicio da atividade de administragio de recursos de terceiros, além de elevada reputacao e

idoneidade.

3.3. Faixas de Alocagdo de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do IPS em ativos de renda fixa poderio ser feitas por meio
de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o
IPS vier a adquitir cotas, deverio seguir a Resolugio CMN n° 3.922/2010, de 25 de novembro de

2010, ap6s alterada pela Resolugio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e demais legislacao
em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos do IPS em ativos de renda variavel poderio ser feitas por

meio de carteira proptia e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 9°, as alocagdes no segmento de iméveis serio efetuadas
exclusivamente com os tetrenos ou outros iméveis vinculados por lei a0 regime préprio de

previdéncia social.

3.4. Metodologia de Gestio da Alocagio ; dﬂ&

A definicio estratégica da alocagio de recursos nos segmentos acima identificados foi

e

feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses,

em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o -quadro

nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugio da p
economica e do comportamento das principais vatidveis econdmicas. As premissas setdo revisadas
periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenérios.

\
Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentron na aversio ao risco do IS,
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em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagio, taxa de juros, atividade
economica e contas externas. A visio de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para
o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagio geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugio da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenirios
alternativos, a variavel chave para a decisio de alocagio é a probabilidade de satisfacio da meta
atuarial no perfodo de 12 meses, com avaliagdes qualitativas e quantitativas dos cendrios de curto

prazo, aliada as necessidades e potencialidades do RPPS no longo prazo.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1. Metodologias de Selec¢@o dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serio definidas,
periodicamente, pelo (s) gestor (es) do Comité de Investimentos, no caso dos recursos geridos por
meio de aplicagio em Fundos e/ou carteiras administradas, no caso da carteira prépria. Ressalte-se
que as informagdes utilizadas para a construgio dos cenirios e modelos sio obtidas de fontes

publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

Tipo de Gestao

O IPS optara por uma gestio com petfil de conservador a moderado, em consonancia
com analises de risco, ndo se expondo a altos niveis de risco, buscando prémios em relacao ao

benchmark adotado para a carteira/fundo, dentro dos mais altos padrdes de seguranga.

4.2. Segmento de Renda Fixa

@&'
Ativos Autorizados V

No segmento de Renda Fixa, estio autorizados todos os ativos permitidos pela

legislacao vigente. A alocagao dos recursos observara os tipos e limites autorizados pela Regbligio
CMN n° 3.922/2010, de 25 de novembro de 2010, ap0s alterada pela Resolugio CMN n°
19 de dezembro de 2014.
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5. Quadro de alocagdes

E : : : : Limite Limite
S
Segmento [Artigo[IncisofAlineal Categorias dos Fundos Resolugio | Alocaio
s Titulos de emissio do Tesouro\I\‘ acional (registrados no 100% 0%
SELIC)
I |
Cotas de Fundos de Investimento (e FIC de FI) cuja carteira
b |esteja representada exclusivamente por titulos de emissio do| 100% 55%
Tesouro Nacional.
I Operagdes Compromissadas em Titulos Pablicos. 15% 0%
- Cotas de Fundos de Investimentos (e FIC de FI) o
Renda - o referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa. 80/? 0%
Fixa v Cotas de Fundos de Investimento (e FIC de FI) de renda 30% 25%
fixa.
\Y% Depésitos em Poupanga. 20% 0%
Cotas de Fundos de Investimentos (e FIC de FI) em direitos o
VI e 15% 0%
creditorios abertos.
Cotas de Fundos de Investimentos (e FIC de FI) em direitos
a creditori 5% 0%
VII os fechados.
b Cotas de Fundos de Investgnent:)s (e FIC de FI) "Crédito 5, 2.5%
Privado
- : ; , Limite | Limite
& |/ I 2
egmento [Artigo|IncisofAlinea Categorias dos Fundos Resolucio | Alocacio
| 1
Cotas de Fundos de Investimentos, constituidos sob a forma 9\
de capital aberto e classificados como referenciados com o o
I s : R 30% 25%
indicador de desempenho vinculados aos indices Ibovespa, e
[BrX e IBrX-50.
Cotas de Fundos de indices referenciados em agoes,
I negociadas em bolsa de valores, admitindo exclusivamente 20% 0%
Renda = os indices Ibov.espa, IBrX e II'BrI'\’-SO. ~
Variavel 8 Cotas de Fundos de Investimentos, constituidos sob a forma |
de capital aberto, cujos regulamentos dos fundos
111 determinem que as cotas de fundos de indices referenciados 15% 5%
em agoes que compoem suas carteiras estejam no Ambito
dos indices previstos no inciso I1.
v Cotas de Fundos Multimercados (sem alavancagens). 5% 0%
7 7 . A
V Cotas de Fundos de Investimentos em Participacoes. 50, 0%
VI Cotas de Fundos del Investimentos Imobilidrios, com cotas 5% 0%
negociadas na bolsa de valores. \
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6. Declaragao

O responsavel pela Politica de Investimentos do IPS/SMJ ¢ o Sr° ROQUE JOSE
PASOLINI, CPF n® 877.380.747-87, presidente do IPS/ SM]J, nomeado e designado pela Ata de n°
001/2013, registrado no Cartério do 1° Oficio — Registro Civil das Pessoas Juridicas, Comarca de

Santa Maria de Jetiba - ES, protocolizado sob n°® 4.135, averbacao n® 002, no Registro n° 002 Livro
A, no dia 23 de janeiro de 2013. .

Santa Maria de Jetiba - ES, 29 de dezembro de 2014.

D A W e An T _ .. . AdZiflnnn A e



Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Santa Maria de Jetiba - ES

Conselho Deliberativo do IPS:

Presidénte — Roqu
CPF: 877.380.747-87

Hq b« 2 = /5'%)/- 7‘)(/ w {Eg
Diretora Financeira — Floiza Rosa Espindula
CPF: 104.230.347-90

Delerilgn Do

Membro Vogal — Odenilson ﬁé@e
CPF: 089.346.687-50

Dol el

Diretor de Assisténcia — David Raasch
CPF: 979.251.287-04

Setgetdrio Geral — Alfredo Singe
CPF: 303.270.407-34
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Comité de Investimentos do IPS:

e _

@ftwa K. _ohpandmde
Presidente - Eloiza Rosa Espindula
g CPF: 104.230.347-90

a ﬂx{%ﬁmcﬂ

Andréia Igpidi
PF: 082.418.227-82

Ol

Sebastiao Luiz Siller
CPF: 772.823.967-87
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